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Le FCPE Agrica Epargne Long Terme est un fonds dont I'actif sera investi dans des supports relevant des marchés actions en mettant en ceuvre une gestion
discrétionnaire basée sur une allocation diversifiée (tant en terme géographique que de capitalisation) . La performance réalisée sera appréciée aprés prise en compte des
frais courants. Sa gestion active et discrétionnaire ne peut faire référence a un indice de référence. Son horizon de placement recommandé est de 8 ans et plus.

Agrica Epargne Long Terme est un fonds de partage et reverse 10% de ses frais de gestion a 2 organisations tournées vers la santé : Siel Bleu et Clinatec

L'Equipe de Gestion Performances nettes de frais 28/01/2025 (source: AGRICA Epargne)

Yann CARRE Responsable Multigestion
Alexis BOUNIF Gérant Multigestion Performances 1 mois YTD 1an 3 ans 5ans
Mousbahou TAHIR Assistant Gérant

Profil de Risque SRI *
4 Historique des performances annuelles nettes de frais (source: AGRICA Epargne)

Part A 2,96% 2,96% 9,52% 11,68% 39,46%

< Risque le plus faible Risque le plus éleve >
Performances 2024 2023 2022 2021 2020
* Indicateur de risque (SRI) :
L'Indicateur synthétique de risque ou SRI (Synthetic Risk Indicator) est un o o o o, o
indicateur du niveau de risque du produit combinant le risque de marché et le AE LOI’Ig Terme 8!40 A’ 11:25 A’ -1 7:29 A’ 30302 /0 6,64 /°

risque de crédit. Il est également disponible au sein du DIC PRIIPs. Le
Reglement européen PRIIPs attribue & chaque produit un SRI unique de 1 a 7.
Le niveau de risque faible ne signifie pas « sans risque ».

Principales caractél'istiques Disclaimer :Les performances sont calculées en euro sur des données historiques. Les performances affichées sont nettes de frais de gestion, mais n’incluent

pas les frais de souscription éventuels qui restent a la charge du souscripteur. Les performances calendaires couvent des périodes complétes de 12 mois pour
Valeur ||qU|dat|Ve (Part A) 48,54 chaque année civile, sauf mention contraire. Les performances ne sont pas constantes dans le temps, les performances passées ne préjugent pas des
performances futures. Le capital investi ne bénéficie d’aucune garantie.

Actif net portefeuille (EUR) 7573161,66
Date de création 27 déc. 2016
Fonds Commun de Evolution de la VL du fonds (en base 100; source AGRICA Epargne)
Forme juridique Placement d’Entreprise
(FCPE)
.Agrica Epargne Long Terme - Part A
Code AMF 990000117809 r
Devise EUR 160,00 -
Durée de placement o
dé 8 ans minimum
recommandée 140,00
Périodicité Hebdomadaire
Frais de gestion 1.50% 120,00 -
maximum
Frais de gestion
- . 1,80% 100,00
indirects maximum '
Ratios de risques et d'exposition (1 an)
Volatilité 9,08%
80,00 -
\ \ \ \ \ \ \ \ T
Ratio de Sharpe 0,73 "LQ\’\ ,LQ'\% rLQ’\Q’ ,.LQ'LQ ,LQ?:\ ,LQ'I:L ,@‘7«5 ,LQ{LB‘ ,LQ'fJ
Beta (fonds de fonds) 78,99%

Ce fonds est géré de maniere dynamique et ne fait référence a aucun indice.
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Les marchés

Avec une hausse de +7.3% en janvier, le MSCI EMU s’est démarqué,
profitant du bon début de la saison des publications annuelles en
Europe. C’est le cas des secteurs de la technologie et de la finance
notamment ou nous pouvons d’'ores et déja souligner la qualité des
résultats de plusieurs grandes entreprises.

Les marchés européens ont également bénéficié de I'amélioration de
la conjoncture macroéconomique en Allemagne, ou les directeurs
d’achat du secteur manufacturier sont apparus plus optimistes qu’ils
ne l'étaient en fin d’année derniére. Ainsi, aprés deux moins de
contraction, le PMI composite européen est repassé en territoire
d’expansion en janvier.

Du co6té des actions américaines, aprés une trés bonne année 2024,
les indices ont sous-performé leur homologue européen sur le mois.
Le S&P 500 réalise une performance de +2.8% (en USD) tandis que le
Nasdaq affiche une progression +1.7% (en USD).

Sur les marchés obligataires, les taux souverains ont une nouvelle fois
atteint les niveaux historiques de la fin 2023. Le rendement du
Treasury américain a touché les 4.80% tandis que celui de 'OAT
francaise a frolé les 3.50%, ils se sont tous deux fortement détendus
par la suite, terminant respectivement le mois autour de 4.5% et 3.2%.
En fin mois ont eu lieu les réunions des Banques Centrales, d’abord
aux Etats-Unis puis en Zone Euro.

La Réserve Fédérale a, comme prévu, laissé sa fourchette de taux
directeurs inchangée, située entre 4.25% et 4.50%. Durant son
allocution, J. Powell a continué d’indiquer la nécessité de constater
davantage de progrés sur linflation pour aller plus loin dans les
baisses de taux directeurs, la posture reste donc attentiste.

Du coté de la BCE, la décision d’abaisser les taux directeurs de 25
points de base a été prise a l'unanimité, portant le taux de dépét a
2.75%, conformément aux attentes.

Par ailleurs le risque de guerre commerciale, prénée jusque-la par le
président américain, est un facteur non négligeable qui rendra le
contexte économique d’autant plus incertain.

Les publications de résultats d’entreprises vont s’accélérer en février
et permettront d’obtenir plus de visibilit¢ sur la trajectoire des
bénéfices pour 'année 2025.

Les opérations

L’allocation a été modifiée durant le mois.

Au sein de notre poche petites capitalisations, nous avons renforcé
notre position sur Indépendance Europe Small au détriment du fonds
Gay-Lussac Microcaps.

Nous avons également cléturé notre position sur KBI Global Energy
Transition, au profit d’'un renforcement sur iShares MSCI Global
Semiconductors.

Le positionnement du FCPE

A la fin du mois, notre allocation est centrée sur les actions
européennes, dont 17% sur les petites et moyennes entreprises
(PME/ETI) conformément a la stratégie d’'investissement. Les actions
américaines, ainsi que les actions mondiales, correspondant
majoritairement a notre sélection de fonds thématiques, viennent
compléter cette allocation.

Les performances

Sur la période s’étendant du 31 décembre au 28 janvier, le FCPE
réalise une performance de +2.96%.

Les principaux détracteurs sont Gay-Lussac Microcaps (-0.2%),
iShares MSCI Global Semiconductors (-0.8%) et KBI Global Energy
Transition (-2.6%).

A linverse, les principaux contributeurs sont Pictet Premium Brands
(+6.3%) et Silver Autonomie (+6.5%) ainsi que les fonds investis sur
les valeurs européennes a linstar de Fagus (+5.4%) et de Agrica
Epargne Euro Sélection (+5.6%).
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Composition du portefeuille (source: AGRICA Epargne)

Nombre de lignes 16
AGRICA EP EURO RESPONSABL-BE Actions Zone Euro 11,01
AMUNDI S&P 500 ESG-IE-C Actions USA 9,90
GROUPAMA AM-FAGUS Actions Zone Euro 8,81
KBI INS WATER FUND-EUR H Actions Monde 8,36
ABN AMRO PARNA US ESG Actions USA 7,95
SEILERN AMERICA-EURUI Actions USA 7,64
GRAPHENE ACTIONS USA-IU Actions USA 7,63
PICTET-PREMIUM BRAND-IE Actions Monde 6,44
SILVER AUTONOMIE Actions Monde 6,16
INDPNDNE AM SICAV- EURPE-IEA Actions Europe 6,07

Allocation d'actifs Repartition géographique

Actions USA 33,12%
Actions Zone Euro 26,63%
Actions 100,10% Actions Monde 25,24%
Actions Europe 15,11%

Cash -0,10%
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